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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

IzvjeSée poslovodstva

Poslovne aktivnosti

PBZ Dollar Bond fond 2 (,Fond*) je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban subjekt bez
pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov€anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciljem povecanja
vrijednosti imovine Fonda.

Fond je osnovan u rujnu 2016. godine, a zapoceo je s radom 31. listopada 2016. godine. Fond ima dospije¢e
31. ozujka 2021. godine. Nakon prestanka razdoblja po€etne ponude, od 30. listopada 2016. godine uplate u
Fond nisu moguce. Fond je denominiran u americ¢kim dolarima s unaprijed odredenim minimalnim prinosom
te ima 3 razliCite klase udjela A, B i C. Klase udjela medusobno se razlikuju u stopi naknade za upravljanje
$to utjeCe na visinu prinosa koju ¢e ostvarivati pojedina klasa udjela.

Investicijski cilj Fonda je zastita pocetne vrijednosti koja se nastoji ostvariti izborom instrumenata u portfelju,
te ostvarivanje ciljanog prinosa u rasponu od:

0 4,25% - 5,75% (0,941%-1,264% PGP) za klasu udjela Investitor A
0 3,79% - 5,27% (0,839%-1,161% PGP) za klasu udjela Investitor B
0 3,32% - 4,80% (0,737%-1,060% PGP) za klasu udjela Investitor C

Fondom upravlja PBZ Invest d.o.0., drusStvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu
(,Drustvo") koje je u vlasnidtvu VUB Asset Management iz Slovacke, Elanice Intesa Sanpaolo grupe.

Drustvo upravlja s dvanaest investicijskih fondova: PBZ Nov€anim fondom, PBZ Euro Nov&anim fondom,
PBZ Dollar fondom, PBZ Bond fondom, PBZ Global fondom, PBZ Equity fondom, PBZ Conservative 10
fondom, PBZ Short Term Bond fondom, PBZ Flexible 30 fondom, PBZ Dollar Bond fondom, PBZ Dollar Bond
fondom 2, a tijekom 2017. godine osnovan je novi fond PBZ International Multi Asset fond.

Ukupna neto imovina svih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom pod upravljanjem DruStva na
dan 31. prosinca 2017. godine iznosila je 4,09 milijardi kuna Sto predstavlja smanjenje od 7,5% u odnosu na
prethodnu godinu.

Fond nije provodio aktivnosti istrazivanja i razvoja koji se kapitaliziraju, te nema vlastitih podruznica.

Financijski rezultati Fonda u 2017.

Neto imovina Fonda pod upravljanjem DrusStva na 31. prosinca 2017. godine iznosila je 47.536 tisuc¢a kuna,
Sto predstavlja smanjenje od 10,72% u odnosu na 2016. godinu.

Broj ¢lanova Fonda na dan 31. prosinca 2017. bio je 562, a ostvareni prinos Fonda za 2017. bio je 4,20% za
klasu Investitor A (prinos za 62 dana rada u 2016.: -0,63%), 4,10% za klasu investitor B (prinos za 62 dana
rada u 2016.: -0,65%) i 4,00 % za klasu Investitor C (prinos za 62 dana rada u 2016.: -0,67%).

Financijski instrumenti i rizici

Drustvo za upravljanje upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima, te slijedec¢i smjernice domacih i
inozemnih institucija i regulatornih tijela (prvenstveno HANFA-e). Drustvo ¢e u svome poslovanju upravljati
rizicima na nacin da ¢e ih permanentno identificirati, procjenjivati, mjeriti, te pokuSavati izbjegavati ili
smanjivati, a ako to nije moguce, kontrolirano preuzimati.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzisni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti, a detaljnije su opisani u BiljeSci 17: Financijski instrumenti i upravljanje rizicima.

Buduéi razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozorno$c¢u savjesnog gospodarstvenika i
isklju€ivo u interesu ¢lanova pridrzavajuci se i nadalje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, lojalnosti, skrbi,
smanjivanja rizika rasprSenoS¢u ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuce likvidnosti i zabrane sukoba
interesa.
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IzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Dogadaiji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo zna€ajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili znac¢ajni za ovo izvjeSce.
Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u DruStvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjesSnosti DruStva. Isto se realizira kroz postavljanje
strateSkih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omoguéuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema trec¢ima. U vodenju poslovanja Uprava naro€ito vodi raCuna da
Drustvo posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izvjeSca, izvjeSc¢ivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija“), te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze. Upravu DrusStva imenuje Nadzorni odbor uz prethodnu suglasnost Agencije, a
sukladno Pravilniku o uvjetima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru druStava za upravljanje UCITS
fondovima (NN 41/17).

Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, op¢im aktima i odlukama Uprave Drustva te usvaja poslovne planove za naredne godine. Clanove
Nadzornog odbora imenuje Skups$tina Drustva, a svi ¢lanovi moraju zadovoljavati uvjete iz Pravilnika o
uvjetima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru druStava za upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17).

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega Cine jedan ¢lan Nadzornog odbora Drustva,
Voditelj jedinice za Compliance i sprje€avanje pranja novca druStva Eurizon Capital S.A. i Voditelj jedinice za
Operativne poslove i financije drustva Eurizon Capital S.A.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeSc¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godi$njih financijskih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog druStva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva,
raspravlja o planovima i godiSnjem izvje$¢u unutarnje revizije te o zna€ajnim pitanjima koja se odnose na ovo
podrudje.

Skupstina DruStva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon Sto Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
DruStvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odlu€uje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvjeS¢ima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjesSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju
revizora, prestanku DruStva i imenovanju likvidatora te izmjenama DruStvenog ugovora. Skupstina DruStva
donosi i druge odluke koje je duzna i ovlaStena donositi temeljem zakona i drugih propisa. Odrzavanje
Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o donosenju pojedine odluke.
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Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje za pripremu i odobravanje
godiSnjeg izvjesca

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu s njegovim Statutom,
Prospektom i hrvatskim Zakonom o investicijskim fondovima, Isti zahtijevaju da Drustvo za upravijanje
pripremi financijske izvje3taje za svaku financijsku gedinu koji daju istinit | vieran prikaz financijskog poicZaja
Fonda i rezuitata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini vlasnika udjela fonda i udjelima i novéanih
tokova u skiadu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja kaoji su usvojeni od strane Europske
unije, te je odgovorno za vodenje odgovarajucih ragunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih
financijskih izviestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva za upravljanje ima opcenitu odgovornost za
poduzimanje razumno raspotoivih mjera u cilju oluvanja imovine Fonda, te sprie€avanja i otkrivanja prijevare
i drugih nepravilnosti

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su u skladu
s vaZzecim racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donodenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvie3taja temeljem principa neogranitenog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ée Fond nastaviti s posiovanjem neprimjerena.

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavijanje i sadraj lzvie§ca poslovodstva, sukladno
zahtjevima Zakona o radunovodstvu,

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za obrasce pripremljene u skladu s Praviinikom o
strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodidnjih izvje$taja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 41/17) i pripadajude
usklade { Cbrasci i usklade").

Financijski izvie$taji prikazani na stranicama 10 do 45, lzviedc¢e posfovodstva prikazano na stranicama 1 do
2 te Obrasci i usklade prikazani na stranicama 46 do 54 odobreni su od strane Uprave 25. travnja 2018, te
potpisani u skladu s tim.

Emiliano Laruccia
zamjenik &lana Uprave

PBZ Invest d.o.o.
Zd upraviiznge mvasticialim fpdavima g

A 1
g SEAN &3 St ol
SN
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IzvjeSce neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Dollar Bond fonda
2 - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

lzviedée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja PBZ Dollar Bond fonda 2 - otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom (,Fond”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2017. godine te izvjedtaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u neto imovini vliasnika

udjela Fonda i novéanom toku za tada zavrienu godinu, kao i biljeske koje sadrie znacajne
raéunovodstvene politike i ostale objasnjavajuée informacije {u nastavku ,financijski izvjestaji®).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine, njegovu financijsku uspje$nost i njegove novéane
tokove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije {,EU MSFI*).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nadu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase
odgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvje$éu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Fonda i njegovog drustva za upravljanje {,.Drustvo za upravljanje”) u skladu s etigkim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo
nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni
revizijski dokazi dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu osnovu za potrebe izrazavanja
naseg misljenja.
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IzvjesSée neovisnog revizora viasnicima udjela PBZ Dollar Bond
fonda 2 - otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

{nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja

Kliuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najvece vaznosti za nadu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Ta smo pitanja
razmatrali u kontekstu na3e revizije financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima te ne dajermo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Vrednovanije financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (FYRDG financijska

imovina)

Na dan 31. prosinca 2017. godine, knjigovodstvena vrijednost portfelja financijske imovine iskazana
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (FYRDG) iznosila je 43.959 tisuéa kuna (31. prosinca 2016.:

53.261 tisucdu kuna).

Vidi biljesku 3 (radunovodstvene politike za financijske instrumente) i biljeske 11, 17 i 18 financijskih

izvjestaja.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Portfelj financijske imovine FVRDG na 31.
prosinca 2017. sastoji se od ulaganja u
duZnicke vrijednosnice te udjele u fondovima
u ukupnom iznosu od 43.958 tisuéa kuna koja
kotiraju na aktivnom trzistu, kao i ulaganja u
duznicke vrijednosnice koja ne kotiraju na
aktivnom trzi$tu u iznosu od tisuéu kuna.

Obzirom na prirodu ulaganija, koja se odnose
na financijske instrumente koji kotiraju na
aktivnom trzi§tu (razina 1 hijerarhije fer
vrijednosti}, sama procjena fer vrijednosti nije
podloZzna znaéajnom  riziku  prosudbe.
Suprotno od toga, tehnike procjene fer
vrijednosti financijskih instrumenata koji ne
kotiraju na aktivnom trZigtu temelje se na
diskontiranim buduéim novéanim tokovima,
primjenom metode efektivne trzi$ne kamatne
stope po prinosu do dospijeéa (razina 2
hijerarhije fer vrijednosti).

Fokusirali smo se na ovo podruéje zbog
veligine i vaZnosti vrednovanja ulaganja te
znacajnog broja transakcija koje se trebaju
uzeti u obzir prilikom obavljanja revizorskih
procedura, kao i kompleksnosti prilikom
procjene prikladnosti ulaznih podataka koje je
Fond koristio prilikom vrednovanja ulaganja
klasificiranih unutar razine 2 hijerarhije fer
vrijednosti. Integritet, potpunost i toénost
podataka koji su sluZili kao osnovica za
procjenu fer vrijednosti takoder je kljuéno
podrucje na koje smo se fokusirali.

Nas$e revizorske procedure vezane za ovo podrugdje,
izmedu ostalog, ukljuéivale su:

preispitivanje razumnosti kljuénih pretpostavki
primijenjenih u modelima vrednovanja Fonda u
odnosu na zahtjeve relevantnih standarda za
financijsko izvie§tavanje, kao i na trenutnu
trzisnu praksu usporednih subjekata;

procienu dizajpa i implementacije kljuénih
kontrola Fonda nad identifikacijom trZista kao
aktivmog ili neaktivnog i posljediénom
klasifikacijom financijskih instrumenata u
ispravne kategorije hijerarhije fer vrijednosti u
skladu s relevantnim standardima financijskog
izvie$tavanja, kao i provodenje kontrola nad
cijenama koje su koristene prilikom vrednovanja
financijske imovine;

uz pemoc vlastitih IT struénjaka, procjenu i
testiranje dizajna, implementacije i operativne
uéinkovitosti internih  kontrola Drusdtva za
upravljanje nad integritetom IT sustava
koristenog za vrednovanje financijske imovine
FVRDG, ukljuéujuéi, izmedu ostalog, kontrole
nad pravima pristupa, podacima te
upravljanjem promjenama;

za obje kategorije ulaganja (kotirana i nekotirana
na aktivnom trzidtu) provjeru toénosti i
cielovitosti evidencije ulaganja Fonda
neovisnim pribavljanjem odgovarajuéih potvrda
skrbnika, i dodatno, za kotirana ulaganja,
usporedbu cijena koristenih u vrednovanju na
kraju godine s javno dostupnim cijenama;
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lzvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Dollar Bond
fonda 2 - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

(nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja {nastavak)

Vrednovanije financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (FVRDG financijska

imovina) {nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje (nastavak) Kako smo pristupili tom pitanju (nastavak)

za ulaganja (obveznice) koja nisu kotirana na
aktivnom  trZiStu, provjeru ispravnosti
mjerenja njihove fer vrijednosti na datum
izvjeStavanja kroz neovisni preradun
diskontiranih nov&anih tokova primjenom
metode efektivne trZisne kamatne stope po
prinosu do dospijeéa za odredenu
obveznicu;

pregled posfovne evidencije Fonda za sve
neuobitajene transakcije s mogudim
ucinkom na vrednovanje financijske imovine
FVRDG priznate od strane Fonda;

procjenu da li su objave u financijskim
izviestajima vezane uz financijsku imovinu
FVRDG i izloZenost financijskim rizicima
primjerene i odraZavaju li pravilno izloZenost
Fonda, prema zahtjevima odgovarajuéih
standarda financijskog izvjegtavanja.
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Izvjesée neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Dollar Bond
fonda 2 - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
(nastavak)

lzvjedée o reviziji financijskih izvjeitaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje {dalje ,Uprava”) je odgovorna za ostale informacije. Ostale
informacije ukljuéuju lzvjesce poslovodstva koje je sastavni dio Gadinjeg izvie$éa Fonda, ali ne
ukljuguju financijske izvjestaje niti nade izvjeiée o reviziji financijskib izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeitaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamao
uvjerenje bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izriéito navedeno u nasem
izvjescu,

U vezi s naSom revizijom financijskih izvje$taja, odgovornost nam je proéitati ostale informacije
te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znagajno nekonzistentne s financijskim
izvjeStajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i &ine li se, na neki drugi naéin,
znacajno pogresno iskazane.

Vezano za lzvjeS¢e poslovodstva takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim
Zakonom o ra¢unovodstvu {,Zakon o raéunovodstvu”). Ove procedure ukljuéuju razmatranje je
li lzvjedce poslovodstva pripremljeno u skladu s dlankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Na osnovi procedura ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio naSe revizije financijskih izvjeétaja
te gore navedenih procedura, prema nagem misljenju:

» Informacije sadriane u lzvje$éu poslovodstva za financijsku godinu za koji su
pripremljeni financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim zna&ajnim odrednicama, s
financijskim izvjedtajima;

* lzvieSée poslovodstva pripremljeno je, u svim znaéajnim odrednicama, u skladu s
€lankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Fonda te okruZenja u kojem ono posluje, a
koje smao stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znagajno
pogre§ne iskaze u lzvje$éu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvje$taja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
EU MSFI te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omoguéilo
sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raéunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim u onim sluéajevima kada Uprava
namjerava likvidirati Fond, prekinuti poslovanje ili nema reaine alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovormi su za nadziranje procesa financijskog izvjeitavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.
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lzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Dollar Bond
fonda 2 - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
(nastavak)

lzvieddée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogreénog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje$c¢e neovisnog revizora
koje ukljuéuje nade misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenia, ali nije garancija da
ce revizija obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje
znacajno pogresnih iskaza. Pogre$ni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a
smatraju se znacajnim, ako se razumno moZe ocekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim
pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na
osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skfadu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosime
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaéajno pogre$nog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali
osnovu za dono3enje naSeg misljenja. Rizik neotkrivanja znaéajno pogrednog iskaza
nastalog uslijed prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
buduéi da prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaohilaZenje internih kontrola,

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostirma, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uinkovitosti internih kontrola Fonda.

¢ ocjenjujemo primjerenost koridtenih raéunovodstvenih politika i razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane Uprave.

* donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neograniéenosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znaéajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zakljug¢imo da postoji znaéajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nadem izvjeséu neovisnog revizora na
povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajude, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeséa neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem.

s ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, struktury i sadrZaj financijskih izvjestaja,
ukljuéujudi i objave te razmatramo odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i
dogadaje na kojima su zasnovani na naéin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje u vezi s,
izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim
nalazima, ukljuéujuéii one u vezi sa zna¢ajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su
otkriveni tijekom nase revizije,
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Izvjesce neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Dollar Bond
fonda 2 - otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
(nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja {nastavak)

Medu pitanjima o kojima se kemunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za
upravljanje, odredujemno ona koja su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjetaja
tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvies§cu
neavisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi sprje¢avaju javno objavljivanje tih pitanja ili,
kada odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nagem
izvjescu neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze odekivati da bi negativne posljedice
njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.

Izvjedée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugib izvjestaja
UCITS fonda (NN 41/17) izdanih od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Uprava je
izradila obrasce prikazane na stranicama od 46 do 51 {,Obrasci”) koji sadrze alternativni prikaz
osnovnih financijskih izvjedtaja Fonda na dan i za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017., kao
i uskladu Obrazaca (,Usklada”}, prikazanu na stranicama od 52 do 54, s financijskim
izvjestajima prikazanim na stranicama od 10 do 45, Uprava je odgovorna za ove Obrasce i
Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Fonda
prikazanih na stranicama od 10 do 45 na koje smo izrazili pozitivno misljenje, kao to je gore
navedeno.

imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor Fonda i Drutva za upravljanje
na dan 27. oZujka 2017. godine da obavimo reviziju financijskih izvjestaja PBZ Dollar Bond fonda
2 za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg
angazmana iznosi 2 godine te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2016. godine do 31.
prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:
* nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjestajem prezentiranim Odboru
za reviziju Fonda i Drustva za upravljanje na dan 24. travnja 2018. godine;

* tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se
odnosi &lanak 44, Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije
tijekom provedbe revizije.

KPMG Croatia d.o.o. z2a reviziju 25. travnja 2018.
Hrvatski ovladteni revizori

Eurotower

Ivana Ludi¢a 2a e o
10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor

KPMG Croatia

d.o.o. za reviziju
Eurotower, 17. kat
jvana Lugida 2a. 10000 Zagreb



IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Prihod od kamata

Neto (gubici) / dobici od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Neto (gubici) / dobici od te€ajnih razlika pri
preracunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama

Ostali prihodi

Neto (gubitak) / dobit od ulaganja

Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za
upravljanje

Naknada Banci skrbniku

Ostali poslovni rashodi

TroSkovi poslovanja

(Smanjenje) | povecéanje neto imovine pripisane
imateljima udjela

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupni sveobuhvatni (gubitak) / dobit za
godinu

PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

za godinu koja je

BiljeSke zavrSila
31. prosinca 2017.

tisuce kuna

5 2.753

6 (6.685)

(196)

52

(4.076)

7 (500)

8 (50)
9 (42)

(592)

(4.668)

(4.668)

zarazdoblje od
31. listopada do
31. prosinca 2016.
tisuce kuna

497

1.480

353

2.330

(91)

9)
(13)

(113)

2.217

2.217

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 14 do 45 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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IzvjeStaj o financijskom polozaju
na dan

Imovina

Novac i novCani ekvivalenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka

PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih
papira

Ostala imovina

Ukupna imovina

Obveze

Obveze prema DruStvu za upravljanje
Obveze prema Banci skrbniku

Ostale obveze

Obveze s osnove kupnje vrijednosnih papira

Ukupne obveze

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Izdani/povuceni udjeli

(Smanjenje) / povecéanje neto imovine Fonda

pripisane imateljima udjela
Zadrzana dobit prethodnog razdoblja

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Biljeske

10
11

12

13

14
15

PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

31. prosinca
2017.
tisuce kuna

3.034
43.959

3.020
629

50.642

40

30
3.032

3.106

47.536

49.987
(4.668)

2.217

47.536

31. prosinca
2016.
tisuce kuna

46
53.261

53.307

46

59

53.248

51.031
2.217

53.248

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 14 do 45 cCine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

Stanje 31. listopada 2016. godine
Izdani udjeli
Povuceni udjeli

Povecéanje neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u Fondu

Povecanje neto imovine pripisane imateljima udjela

Stanje 31. prosinca 2016. godine

Izdani udjeli
Povuceni udjeli

Smanjenje neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u Fondu

Smanjenje neto imovine pripisane imateljima udjela

Stanje 31. prosinca 2017. godine

Broj udjela

74.773,79
(11,41)

74.762,38

74.762,38

(1.498,98)
(1.498,98)

73.263,40

Neto imovina
pripisana
imateljima
udjela

tisuce kuna

51.039
(8)

51.031
2.217

53.248

(1.044)

(1.044)

(4.668)
47536

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 14 do 45 cCine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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Izvjestaj o novéanom toku

(Smanjenje) / povecanje neto imovine pripisane
imateljima udjela

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Prihod od kamata

Nerealizirane tecajne razlike

Novc¢ani tok iz redovnog poslovanja prije promjena
radnog kapitala

Smanijenje/(povecanje) financijske imovine po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Povecanje potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih
papira

Povecanje ostale imovine

Povecanje obveza s osnove kupnje vrijednosnih papira

(Smanjenje) / povecéanje obveza prema Drustvu za
upravljanje i Banci skrbniku
Povecanje ostalih obveza

Primici od kamata
Neto novc€ani tok iz poslovnih aktivnosti
Nov¢ani tok od financijskih aktivnosti

Primici od izdavanja udjela
Izdaci od povlacenja udjela

Neto nové€ani tok iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje novca i nov€anih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblje

PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

za godinu koja
je zavrsila

31. prosinca
2017.

tisuée kuna

(4.668)

BiljeSke

5 (2.753)
6 5.933

(1.488)
3.235
(3.020)
(629)

3.032

()
22

1.145
2.887

4.032

(1.044)
(1.044)

2.988
46

10 3.034

za razdoblje od
31. listopada do
31. prosinca
2016.

tisuce kuna
2.217

(497)
(2.198)

(478)

(50.566)

51

(50.985)

(50.985)

51.039
®)

51.031

46

46

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 14 do 45 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Fond koji je predmet izvjeStavanja

Nastanak, povijest i osnovne djelatnosti

PBZ Dollar Bond fond 2 (u nastavku: ,Fond") je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban
subjekt bez pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov€anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciljem
povecanja vrijednosti imovine Fonda. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga dana 23. rujna 2016. godine (klasa: UP/I-972-02/16-01/27).

Fond je osnovan u rujnu 2016. godine, a zapocCeo je s radom 31. listopada 2016. godine. Fond ima dospije¢e
31. ozujka 2021. godine. Nakon prestanka razdoblja poCetne ponude od 30. listopada 2016. godine uplate u
Fond nisu moguce.

Fond je denominiran u ameri¢kim dolarima s unaprijed odredenim minimalnim prinosom te ima 3 razliCite
klase udjela A, B i C. Klase udjela medusobno se razlikuju u stopi naknade za upravljanje Sto utjeCe na visinu
prinosa koju ¢e ostvarivati pojedina klasa udjela.

Investicijski cilj Fonda je zastita poCetne vrijednosti koja se nastoji ostvariti izborom instrumenata u portfelju,
te ostvarivanje ciljanog prinosa u rasponu od:

0 4,25% - 5,75% (0,941%-1,264% PGP) za klasu udjela Investitor A

0 3,79% - 5,27% (0,839%-1,161% PGP) za klasu udjela Investitor B

o 3,32% - 4,80% (0,737%-1,060% PGP) za klasu udjela Investitor C.
DrusStvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda i odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom
(u nastavku: ,Zakon"), Fondom upravlja PBZ Invest d.o.0., druStvo za upravljanje investicijskim fondovima
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj u Zagrebu (u nastavku: ,Drustvo” ili ,DruStvo za upravljanje®). Drustvo je
registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu dana 29. prosinca 1998. godine. Na 31. prosinca 2017. godine
Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu VUB Asset Management, sprav. spol. iz Bratislave, Republika Slovacka,
¢lana Intesa Sanpaolo Grupe.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda kao i za Stetu poc€injenu vlasnicima udjela uslijed krSenja Zakona o
investicijskim fondovima i Statuta Fonda. Sukladno Zakonu, DruStvo Fondu zaraCunava naknadu za
upravljanje.

Banka skrbnik

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo banku skrbnika kojoj je povjereno ¢uvanje imovine Fonda. Banka
skrbnik Fonda je Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radnic¢ka 44 (u nastavku: ,Banka
skrbnik®). Osim usluga pohrane zasebne imovine, Banka skrbnik prikuplja udjele te prikuplja sredstva
uplacena na temelju zahtjeva za kupnju udjela, i nadzire utvrdivanje vrijednosti pojedinacnih udjela. Banka
skrbnik odgovara Drustvu i imateljima udjela za Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed krSenja zakona. Sukladno
Zakonu, Banka skrbnik zaraCunava naknadu za svoje usluge.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Fond koji je predmet izvjeStavanja (nastavak)

Uprava i Nadzorni odbor DruStva za upravljanje investicijskim fondovima

Nadzorni odbor

Claudio Malinverno Predsjednik od 13. prosinca 2017. godine
Marian MatuSovi¢ Zamjenik predsjednika od 13. prosinca 2017. godine
Emiliano Laruccia Clan do 12. prosinca 2017. godine
Jaksa Kristo Clan od 9. studenog 2016. godine
Oleg Uskokovi¢ Clan od 29. studenog 2017. godine
Uprava
Igor Pavlovi¢ Predsjednik do 12. prosinca 2017. godine
Silvana Mili¢ Clan do 12. prosinca 2017. godine
Marco Bus Zamijenik ¢lana od 13. prosinca 2017. godine
Emiliano Laruccia Zamijenik ¢lana od 13. prosinca 2017. godine

Osnova za pripremu

a) Izjava o uskladenosti
Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni od strane Europske unije (,MSFI usvojeni od strane EU").

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave DruStva za upravljanje dana 25. travnja 2018.

b) Osnova za mjerenje
Financijska izvje§¢a Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog ili povijesnog troSka osim financijske
imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koja se mjeri po fer vrijednosti.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva
Drustva za upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane
iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom
iskustvu i razli€itim drugim €imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive
informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a Ciji rezultat €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od
ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva DruStva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva
usvojenih od strane EU koji imaju zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa
znatnim rizikom moguéeg znacajnog uskladenja u iduc¢oj godini objavljene su u BiljeSci 4.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Osnova za pripremu (nastavak)

d) FunkcionalnaiizvjeStajna valuta

Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su u kunama (,HRK"), Sto je ujedno i funkcionalna valuta Fonda,
zaokruzena na najblizu tisu¢u. Sluzbeni te€aj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge
znacajne valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2017. 31. prosinca 2016.
1 EUR 7,513648 7,557787
1 CHF 6,431816 7,035735
1GBP 8,467991 8,815802
100 JPY 5,573096 6,135065
1USD 6,269733 7,168536

Znacajne raéunovodstvene politike

Standardi i tumacenja koji joS nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojec¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2017.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih
izvjeStaja. Jedan novi standard koji je potencijalno relevantan za Drustvo je MSFI 9 — Financijski instrumenti
te je kratki pregled dan u nastavku.

MSFI 9 zamjenjuje postoje¢e smjernice MRS 39 — Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. MSFI 9
uklju€uje izmjene smijernica o klasifikaciji i naknadnom mjerenju financijskih instrumenata, definira novi model
oCekivanog kreditnog gubitka za potrebe izraCuna umanjenja vrijednosti financijske imovine te donosi nove
zahtjeve vodenja raCunovodstva zastite. Smijernice priznavanja i prestanka priznavanja financijskih

instrumenata preneseni su iz MRS-39.

Standardi klasifikacije financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrZi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom troSku, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) i fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG).

Klasifikacija se opcenito temelji na poslovhom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim
ugovorenim novcanim tokovima. Novi standard eliminira postoje¢e kategorije instrumenata definirane putem

MRS 39: ulaganja koja se drze do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja te ulaganja raspoloziva za prodaju.

U okviru MSFI 9, derivativi ugradeni u ugovore gdje je osnova financijska imovina se ne razdvajaju ve¢ se

cijeli hibridni instrument klasificira kao jedan.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raCunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koji joS nisu vazeci (nastavak)

Standardi klasifikacije financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postoje¢e zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako
se prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u raCunu dobiti

i gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obi¢no se prikazuju kako slijedi:

e iznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti; i

e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u raCunu dobiti i gubitka.

Na temelju inicijalne procjene Fonda, ne o€ekuju se materijalno znac€ajni utjecaji na klasifikaciju financijske

imovine i obveza Fonda iz sljedecih razloga:

¢ financijski instrumenti klasificirani kao namijenjeni trgovanju u okviru MRS-a 39 (derivativi) ¢e se nastaviti
tako klasificirati pod odredbama MSFl-ja 9;

e ostali financijski instrumenti trenutno mjereni po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka (FVRDIG) u
okviru MRS-a 39 su klasificirani u ovu kategoriju kako se vrednuju na bazi fer vrijednosti, u skladu sa
strategijom ulaganja Fonda. U skladu s tim, ti ée se financijski instrumenti nuzno vrednovati po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG) u okviru MSFl-ja 9;

¢ financijski instrumenti koji se trenutno vrednuju po amortiziranom troSku su: nov€ana sredstva i ostala
imovina. Ovi instrumenti jedini zadovoljavaju princip glavnice i kamata i drze se u okviru financijske
imovine koja se drzi do dospijeca. Prema tome, nastavit ¢e se vrednovati po amortiziranom troSku u okviru
odredbi MSFI-ja 9.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

MSFI 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka” iz MRS-a 39 s modelom ,o¢ekivanog kreditnog gubitka®“. Novi
model umanjenja vrijednosti odnosi se i na odredene kreditne obveze te ugovore o financijskim jamstvima,

ali ne i na ulaganja u vlasnicke udjele. Prema MSFI 9, kreditni gubici priznaju se ranije nego prema MRS 39.

Ucinak na financijske izvjeStaje Fonda za narednu godinu

Uz MSFI 9 — Financijski instrumenti (,MSFI 9“) kao odgovor na prvu primjenu MSFI 9 izdan je izmijenjeni
Pravilnik o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN 128/17)
(,Pravilnik) te su oba na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.
Izmijenjeni Pravilnik uvodi moguénost odstupanja od MSFI-ja u raCunovodstvenim politikama fondova u
Republici Hrvatskoj buduéi da dozvoljava odredena izuzeéa od pravila mjerenja koja su propisana MSFI 9, a
odnose se na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom troSku, pri ¢emu drustva za upravljanje
UCITS fondovima mogu odabrati da UCITS fondovi pod njihovim upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo

na financijsku imovinu za koju postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koji joS nisu vazeci (nastavak)

Ucinak na financijske izvjeStaje Fonda za narednu godinu (nastavak)

U sustini, navedeno znaci kako bi, ukoliko se primijeni spomenuto izuzeée, suprotno od MSFI 9 koji posebno
propisuje raCunovodstvo i izracun o€ekivanih kreditnih gubitaka, UCITS fondovi nastavili priznavati umanjenje
vrijednosti samo za nastale kreditne gubitke. PBZ Invest d.o.o. druStvo za osnivanje i upravljanje

investicijskim fondovima odlucilo je primijeniti ovo izuzece za sve fondove kojim upravlja.

U skladu s navedenim ne o€ekuju se znacajni ucinci na financijske izvjeStaje Fonda za narednu godinu, Kkoji
proizlaze iz primjene izmijenjenog Pravilnika i izuze¢a koje se odnosi na navedeno odstupanje od MSFI 9
koje primjenjuje Fond.
Racdunovodstvo zaStite

Fond ne primjenjuje racunovodstvo zastite stoga promjene u novom standardu ne utje€u na financijske
izvjeStaje Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Prihod i rashod od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivhe kamatne stope
relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni nov¢ani tokovi svode
na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom odgovarajuce
promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuuju amortizaciju
bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izraCunatih
primjenom efektivhe kamatne stope.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju
dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, ukljuCujuci nerealizirane te€ajne razlike, ali
iskljuujuc¢i kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje
financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i izraCunavaju se primjenom metode
ponderiranog prosje¢nog troska.

Neto dobici i gubici od tecajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom srednjem tecaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta financijske imovine i obveza koji se
vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici i gubici od financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka. Sve ostale razlike te€ajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini i obvezama, ukljuujuci novac i nov€ane
ekvivalente prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

TroSkovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje uklju€uju naknade za upravljanje, naknade Banci skrbniku i ostale troSkove.
Ostali troSkovi poslovanja uklju€uju troSkove brokera, troSkove platnog prometa, troSak revizije i naknadu
Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Financijski instrumenti
Klasifikacija
Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i obveze Fonda u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja te ostale financijske obveze. Drustvo za upravljanje odlucuje
o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.
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Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Ova kategorija ukljucuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuCujuéi derivativne instrumente)
i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. DruStvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili
iz ugovora.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka uklju€uje drzavne obveznice i udjele u UCITS
fondovima.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trziStu, a koja ukljuuje plasmane kod banaka, potrazivanja od prodanih vrijednosnih papira i
ostala potrazivanja.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka uklju¢uju obveze prema
DruStvu za upravljanje, Banci skrbniku, obveze proizasle iz imovine vlasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Uobi€ajene kupnje i prodaje financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka priznaju
se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Fond obveze na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i
potrazivanja i financijske obveze koji se vode po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku nastanka
ugovornog odnosa.

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Fond sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvijeti financijske obveze promijene, Fond Ce prestati priznavati tu obvezu i istovremeno
priznati novu financijsku obvezu pod novim uvjetima.
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Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slu€aju financijske imovine
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, transakcijske troSkove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo vrednuje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka bez umanjenja za trosSkove prodaje. Ako trziSte financijske imovine i obveza nije aktivno (ili za
vrijednosnice koje ne kotiraju) ili iz bilo kojeg drugog razloga fer vrijednost ne moze biti pouzdano utvrdena
kroz trziSne cijene, Drustvo odreduje fer vrijednost koristeci tehnike procjene. To ukljuuje upotrebu nedavnih
transakcija po trziSnim uvjetima i usporedbu s drugim instrumentima podjednakih karakteristika te analizu
diskontiranih nov¢anih tokova.

Zajmovi i potrazivanja vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Ostale
financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivhe kamatne stope. Financijske obveze proizaSle iz otkupljenih udjela
koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga€a na preostali udio u imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mijerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se
moze ostvariti na najpovoljnijem trziStu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze
takoder odrazava njezin rizik neizvrsenja.

Ukoliko je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta koriste¢i kotiranu trziSnu cijenu tog instrumenta na
aktivnhom trziStu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Agencija, koriste se sljedece kotirane
cijene:

e za domace i strane vlasnicke vrijednosne papire koristi se zadnja cijena trgovanja objavljena na trziStu

e za domace duznicke vrijednosne papire Kkoristi se prosje¢na vagana cijena trgovanja

e za investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavljena od strane tih
druStava za upravljanje tih fondova

e zainstrumente trziSta novca koristi se metoda amortiziranog troSka primjenom metode efektivhe kamatne
stope po prinosu do dospijeca, relevantnom do trenutka nove transakcije drugim duzni¢kim vrijednosnim
papirom istog izdavatelja s istim rokom dospije¢a u Fondu.

Iznimno od prethodno navedenog, fer vrijednost obveznica i drugih duznickih vrijednosnih papira s preostalim
rokom dospije¢a do 397 dana, koje je izdala ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podruéne
(regionalne) samouprave ili Hrvatska narodna banka, druga drzava ¢lanica, jedinice lokalne ili podru¢ne
(regionalne) samouprave ili srediSnja banka druge drzave €lanice, Europska srediSnja banka, Europska unija
ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje Cine
federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava €lanica, utvrduje se metodom
amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do dospije¢a relevantnom do
trenutka nove transakcije obveznicom i drugim duzni¢kim vrijednosnim papirom istog izdavatelja s istim rokom
dospijec¢a u Fondu.
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TrziSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno u€estalo i u
dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama. Za vlasnicke vrijednosne papire aktivnim
trziStem smatra se trziSte na kojem se vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u
tromjesec¢nom razdoblju. Za duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca aktivnim trziStem smatra
se trziSte na kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom
razdoblju.

Drustvo kao kriterij za izdvajanje trgovinskih dana u kojima cijena po kojoj su provedene transakcije ne
predstavlja fer vrijednost koristi ,faktor efekta trgovanja" (FET) koji se racuna kao kvocijent promjene
vrijednosti izdanja predmetnog financijskog instrumenta uslijed promjene cijene i ukupnog prometa
ostvarenog na promatrani dan. Ukoliko za pozicije vlasnickih vrijednosnih papira nakon eliminiranja
nereprezentativnih trgovinskih dana ostane manje od 20 reprezentativnih trgovinskih dana, te za pozicije
duznickih vrijednosnih papira nakon eliminiranja nereprezentativnih trgovinskih dana ostane manje od 15
reprezentativnih trgovinskih dana, takvi financijski instrumenti ¢e se vrednovati tehnikama procjene.

Ukoliko kotirana cijena na aktivnom trziStu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju
koriStenje relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koriStenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi.
Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog razdoblja tijekom kojeg
se dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri po€etnom priznavaniju je u pravilu transakcijska
cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Fond utvrdi da se fer vrijednost pri poCetnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom koja kotira na
trziStu, za identi€nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi samo podatke s
promatranih trzista, financijski instrument ¢e se pocetno mijeriti po fer vrijednosti koja je prilagodena kako bi
se razlika izmedu fer vrijednosti pri po¢etnom priznavanju i transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje,
ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta, ali ne i nakon Sto
se za vrednovanije iskoriste podaci s promatranog trzista ili je transakcija zavrSena.

Dobici i gubici

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder nastati,
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta, i priznaju se kroz dobit ili
gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo za upravljanje na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja nije klasificirana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Umanjenje
vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji uzrokuje
umanijenje vrijednosti nakon po¢etnog priznavanja imovine ili ako navedeni dogadaj, koji uzrokuje umanjenje
vrijednosti, ima utjecaj na buduc¢e nov€ane tokove od imovine koji se mogu pouzdano procijeniti. Drustvo za
upravljanje uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti na pojedinacnoj razini.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine uklju€uje znacajne financijske teSkoc¢e izdavatelja
ili duznika, nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma DruStva za
upravljanje prema uvjetima koje DruStvo za upravljanje inaCe ne bi razmatralo, indikacije da ¢e duznik ili
izdavatelj uci u steCajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke
vezane uz skupinu imovine, kao Sto su nepovoljne promjene u platnom poloZaju duznika ili izdavatelja unutar
te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti ocekivanih novCanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem
kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti zajmova i potrazivanja. Kamatni prihod na imovinu umanjene
vrijednosti i dalje se priznaje kao amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem
iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se vra¢a kroz dobiti ili gubitak.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u bilanci iskazuju u neto iznosu, samo u sluaju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se realizacija
imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te dobitke i gubitke od te€ajnih razlika.

Specifi¢ni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvac¢a novac na racunima i depozite kod banaka s ugovorenim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Novcani ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti za
poznati iznos novca i koja nisu izloZzena zna€ajnim promjenama vrijednosti.

Porez na dobit
Sukladno vazecim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj Fond nije obvezan zaracunavati ni placati porez
na dobit.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne rac¢unovodstvene politike (nastavak)

Udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga€ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti
koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s MRS-om 32:
Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasnicki instrumenti.
Ukoliko bi se uvjeti otkupivih udjela promijenili tako da viSe ne bi bili uskladeni s kriterijima navedenima u
MRS-u 32, otkupivi udjeli bi se reklasificirali u financijske obveze od dana kad instrument prestane
zadovoljavati kriterije. Izdani udjeli Fonda predstavljaju pravo ¢lana na preostali udio u imovini Fonda.

Raspodjela rezultata Fonda

Realizirani dobici Fonda iskazuju se u financijskim izvjeStajima i u cijelosti pripadaju imateljima udjela u
Fondu, te se ponovno ulazu u Fond. Realizirani dobici uklju¢eni su u cijenu udjela i ulagatelji mogu ostvariti
profit prodajom dijela ili svih udjela.

Racunovodstvene procjene i prosudbe

BiljeSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima
(BiljeSka 17).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znac¢ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedec¢oj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva koriStenje
metoda vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s kojima
se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli€it stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim
rizicima koji utjeCu na pojedini instrument.

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene (nastavak)

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliCite raCunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,namijenjeni
trgovanju®, DruStvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih
trgovanju kako je navedeno u BiljeSci 3: Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. U rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, Drustvo
za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u
BiljeSci 3. Reklasifikacija financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak dozvoljena je samo
u iznimnim rijetkim okolnostima.

Kljuéne rac¢unovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obi€¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trZiStima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
»over-the-counter® derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljuCujuc¢i pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno
odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuCuju neizvjesnosti i pitanja koja
znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se
stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti
koja je objasnjena u BiljeSci 18: Fer vrijednost financijskih instrumenata.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Prihod od kamata

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

Prihodi od kamata na drzavne i korporativne obveznice

za razdoblje od
31. listopada do
31. prosinca

za godinu koja je
zavrsila
31. prosinca 2017.

Neto (gubici)/dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
2017.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Duznicki vrijednosni papiri
Udjeli UCITS fondova

Efekt nerealiziranih promjena te€ajeva stranih
valuta

zarazdoblje od 31. listopada do 31. prosinca
2016.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Duznicki vrijednosni papiri

Udjeli UCITS fondova

Efekt nerealiziranih promjena te€ajeva stranih
valuta
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2016.
tisuce kuna tisuce kuna
2.753 497
2.753 497
Neto Neto
realizirani nerealizirana
gubitak  dobit/(gubitak) Ukupno
tisuce kuna tisucée kuna tisuée kuna
(735) (18) (753)
(15) 16 1
(5.933)
(6.685)
Neto Neto
realizirana nerealizirana
dobit dobit/(gubitak) Ukupno
tisuce kuna tisuée kuna tisuce kuna
- (724) (724)
5 1 6
2.198
1.480



PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Rashodi s osnova odnosa s DrusStvom za upravljanje

za godinu koja je zavrSila zarazdoblje od 31. listopada

31. prosinca 2017. do 31. prosinca 2016.

tisuce kuna tisuce kuna

Klasa A 311 59
Klasa B 149 26
Klasa C 40 6
500 91

Fond plac¢a Drustvu za upravljanje naknadu za upravljanje u postotnom iznosu od ukupne dnevne vrijednosti
imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod upravljanjem
Drustva za upravljanje, kako slijedi: Klasa A 1,00% godiSnje, Klasa B 1,10% godisnje i Klasa C 1,20%
godisnje (2016: Klasa A 1,00%, Klasa B 1,10%, Klasa C 1,20% godiSnje). Naknada se obra¢unava dnevno,
a isplacuje mjesecno.

Naknada Banci skrbniku

Banka skrbnik prima naknadu za skrbniStvo u iznosu od 0,10% godiSnje (2016: 0,10%) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a isplac¢uje mjesecno.

Ostali poslovni rashodi

za godinu koja je zavrSila  zarazdoblje od 31. listopada

31. prosinca 2017. do 31. prosinca 2016.

tisuce kuna tisuce kuna

Naknada Agenciji 14 3
TroSak revizije 28 10
a2 13
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

10 Novac i novcani ekvivalenti

Ziroradun — strana valuta

Ziroraéun — HRK

11 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka

DrZzavne obveznice, kotirane

Udjeli UCITS fondova
Korporativne obveznice, kotirane

PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

31. prosinca
2017. godine
tisuce kuna

3.033
1

3.034

31. prosinca
2017. godine
tisuce kuna

41.703
2.256

43.959

31. prosinca
2016. godine
tisuce kuna

46

46

31. prosinca
2016. godine
tisuce kuna

45.506

720
7.035

53.261

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Zakon") Drustvo za upravljanje
duzno je objaviti maksimalnu ukupnu naknadu za upravljanje koja je bila zaraCunata Fondu, te drugim
fondovima u koje je Fond ulagao, a koja je izraZzena u postotku imovine fonda koji je ulagao u udijele ili dionice

drugog investicijskog fonda.

Fond je tijekom 2017. godine ulagao u slijedece fondove s pripadajuc¢om naknadom za upravljanje:
2017. 2017.

Ulaganja sa stanjem na Naknada za Ulaganja tijekom godine bez Naknada za
31. prosinca upravljanje stanja na 31. prosinca upravljanje
PBZ Dollar fond 0,00% - -

Fond je tijekom 2016. godine ulagao u slijede¢e fondove s pripadajuc¢om naknadom za upravljanje:

2016. 2016.

Ulaganja sa stanjem na Naknada za Ulaganjatijekom godine bez Naknada za
31. prosinca upravljanje stanja na 31. prosinca upravljanje
PBZ Dollar fond 0,00% - -

28 PBZ Dollar Bond fond 2



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

12 PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira

Potrazivanja po spot transakcijama

13 Ostala imovina

PotraZivanje za dospjele trezorske zapise

14 Ostale obveze

Obveza za troSak revizije
Obveze prema Agenciji

15 Obveze s osnove kupnje vrijednosnih papira

Obveze po spot transakcijama
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Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

31. prosinca
2017. godine
tisuce kuna

3.020

3.020

31. prosinca
2017. godine
tisuce kuna

629

629

31. prosinca
2017. godine
tisuée kuna

28
2

30

31. prosinca
2017. godine
tisuce kuna

3.032
3.032

31. prosinca
2016. godine
tisuce kuna

31. prosinca
2016. godine
tisuce kuna

31. prosinca
2016. godine
tisuée kuna

31. prosinca
2016. godine
tisuce kuna



16

PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

lzvjeStavanje o razlicitim klasama udjela

a) Prava razli€itih klasa udjela

Prilikom izdavanja udjela, ulagateljima su se izdavali udjeli razlicitih klasa u ovisnosti o visini iznosa uplate na
pojedinom zahtjevu, kako slijedi:

e za zbrojene uplate u iznosu od 100,00 USD do 5.000,00 USD ulagatelju su se izdavali udjeli klase
Investitor C;

e zazbrojene uplate uiznosu od 5.000,01 USD do 25.000,00 USD ulagatelju su se izdavali udjeli klase
Investitor B;

e za zbrojene uplate u iznosu jednakom ili ve¢em od 25.000,01 USD ulagatelju su se izdavali udjeli
klase Investitor A.

Klase udjela medusobno se razlikuju u stopi naknade za upravljanje Sto utjeCe na visinu prinosa koju ¢e
ostvarivati pojedina klasa udjela. Naknada za to upravljanje iznosi do:

¢ maksimalno do 1,00% godisSnje za klasu udjela Investitor A,
¢ maksimalno do 1,10% godiSnje za klasu udjela Investitor B,
¢ maksimalno do 1,20% godiSnje za klasu udjela Investitor C.
U ostalim pravima klase udjela se medusobno ne razlikuju.
Prava iz udjela u Fondu su:
e pravo na obavijeStenost (polugodisniji i revidirani godisnji izvjeStaji),
e pravo na udio u dobiti,
e pravo na otkup udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela i

e pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
IzvjeStavanje o razlic¢itim klasama udjela (nastavak)
b) Broj udjela, neto imovina, obveze i prihodi i rashodi razlic¢itih klasa udjela

Analiza kretanja broja udjela, neto imovine, obveza i prihoda i rashoda razli¢itih klasa udjela tijekom 2017.
godine, bila je kako slijedi:

Klasa A Klasa B Klasa C Ukupno
Broj udjela
Stanje 1. sije¢nja 2017. 48.583,34 20.939,46 5.239,58 74.762,38
Izdani udjeli - - - -
Povuceni udjeli (995,75) (329,83) (173,40) (1.498,98)
Stanje 31. prosinca 2017. 47.587,59 20.609,63 5.066,18 73.263,40
Neto imovina pripisana
imateljima udjela u
tisuéama kuna
Stanje 1. sije¢nja 2017. 34.605 14.912 3.731 53.248
Izdani udjeli - - - -
Povuéeni udjeli (704) (223) (117) (1.044)
Smanjenje neto imovine (3.019) (1.324) (325) (4.668)
Stanje 31. prosinca 2017. 30.882 13.365 3.289 47.536
Neto imovina vlasnika
udjela po izdanom udjelu
(cijena po udjelu u
dolarima)
Stanje 1. sijeénja 2017. 99,36 99,35 99,33
Stanje 31. prosinca 2017. 103,54 103,42 103,30
Obveze u tisu¢éama kuna
Stanje 1. sije¢nja 2017. 38 17 4 59
Stanje 31. prosinca 2017. 2.019 873 214 3.106
Prihodi i rashodi u
tisu¢éama kuna
Za razdoblje od 1. sije¢nja do
31. prosinca 2017.
Prihodi 3.731 1.610 398 5.739
Rashodi (6.750) (2.934) (723) (10.407)
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
IzvjeStavanje o razlic¢itim klasama udjela (nastavak)
b) Broj udjela, neto imovina, obveze i prihodi i rashodi razli¢itih klasa udjela (nastavak)

Analiza kretanja broja udjela, neto imovine, obveza i prihoda i rashoda razli¢itih klasa udjela tijekom 2016.
godine, bila je kako slijedi:

Klasa A Klasa B Klasa C Ukupno
Broj udjela
Stanje 31. listopada 2016. - - - -
Izdani udjel 48.583,34 20.939,46 5.250,99 74.773,79
Povuceni udjeli - - (11,41) (11,41)
Stanje 31. prosinca 2016. 48.583,34 20.939,46 5.239,58 74.762,38
Neto imovina pripisana
imateljima udjela u
tisucéama kuna
Stanje 31. listopada 2016. - - - -
Izdani udjeli 33.145 14.311 3.583 51.039
Povuéeni udjeli - - (8) (8)
Povecanje neto imovine 1.460 601 156 2.217
Stanje 31. prosinca 2016. 34.605 14.912 3.731 53.248
Neto imovina vlasnika
udjela po izdanom udjelu
(cijena po udjelu u
dolarima)
Stanje 31. listopada 2016. 100,00 99,99 99,99
Stanje 31. prosinca 2016. 99,36 99,35 99,33
Obveze u tisuéama kuna
Stanje 31. listopada 2016. 33.305 14.353 3.604 51.262
Stanje 31. prosinca 2016. 38 17 4 59
Prihodi i rashodi u
tisuéama kuna
Za razdoblje od 31. listopada
do 31. prosinca 2016.
Prihodi 2.228 946 239 3.413
Rashodi (768) (345) (83) (1.196)
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izlozen uc€incima promjena uvjeta na medunarodnom trziStu. Slijedom navedenoga, Fond je izloZen
riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trzistu. Znacajniji rizici,
zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

Trzisni rizik

TrziSni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a uklju€uje
te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Fond upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom i svakodnevnim pra¢enjem razine trziSnog rizika portfelja i
njegovih dijelova. Strategija Fonda za upravljanje trziSnim rizikom vodena je investicijskim ciliem Fonda.

Upravitelj ulaganjima upravlja trziSnim rizikom Fonda na dnevnoj bazi u skladu s postavljenim pravilima i
procedurama. Upravitelj rizicima dnevno prati izloZenost Fonda trziSnom riziku.

Tecajni rizik
Tecajni rizik je rizik kretanja u vrijednosti financijskog instrumenta kao rezultat kretanja teCajeva. Manije rizi¢ne
investicije, diverzificiran portfelj i kontinuirano pracenje promjena u fluktuacijama deviznih te€ajeva smanjuju
razinu rizika.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2017. godine su kako slijedi:

UsD HRK EUR Ukupno

tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna tisuce kuna
Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti 1 1 3.032 3.034
Financijska imovina po fer vrijednosti

kroz raéun dobiti i gubitka 43.958 1 i 43.959
PotraZivanja s osnove prodaje 3.020 i i 3.020
vrijednosnih papira

Ostala imovina 629 - - 629
UKUPNA IMOVINA 47.608 2 3.032 50.642
Ostale kratkoro€ne obveze (46) - (3.060) (3.106)
NETO IMOVINA 47.562 2 (28) 47.536
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna sredstva i obveze u kunama i stranim valutama na dan 31. prosinca 2016. godine su kako slijedi:

usD HRK EUR Ukupno
tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna

Imovina
Novac i novéani ekvivalenti - 46 - 46

Financijska imovina po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka 53.259 2 - 53.261
UKUPNA IMOVINA 53.259 48 - 53.307
Ostale kratkoro€ne obveze (52) - () (59)
NETO IMOVINA 53.207 48 (7) 53.248

Valutna osjetljivost

Osjetljivost portfelja na oscilacije teCaja izraCunata je na nacin da se iznos odredene valute u portfelju pomnoZi
s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%), ¢ime
se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj promjene te€aja predmetne valute
u odnosu na kunu za jedan od navedena tri iznosa.

Efekt na neto imovinu Efekt na neto imovinu
imatelja udjela u fondu imatelja udjela u fondu

Valuta Promjena tecCaja 2017. 2016.
tisu¢e kuna tisuée kuna

(+/-) (+1-)

(+/-) 1% 476 532

uUSsD (+/-) 5% 2.378 2.660
(+/-)10% 4.756 5.321

(+-) 1% - -

EUR (+/-) 5% (1) -
(+/-)10% (3) 1)
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Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik
Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buducée nov€ane tokove financijskih
instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Fond je izlozen riziku promjene fer vrijednosti duznickih vrijednosnih papira kao rezultat promjene trziSnih
kamatnih stopa. Obveze Fonda nisu kamatonosne.

Drustvo djelovanje rizika promjene kamatne stope nastoji umanijiti upravljanjem duracijom portfelja duznickih
vrijednosnih papira u imovini fonda.

Duracija cijelog portfelja iznosi 1,81 (2016: 2,75). Navedeno znaci, da su kamatne stope bile za 1 postotni
bod vece/manje, vrijednost imovine bila bi 823 tisu¢a kuna (2016: 1.464 tisu¢e kuna) manja/veca kao
posljedica smanjenja/povecanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

. 31. prosinca 31. prosinca
Efektivne kamatne stope 2017. godine 2016. godine
% %
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
- Drzavne obveznice 2,83 3,43
- Korporativhe obveznice - 1,91

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trziStu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u dionice i fondove.

Na datum izvjeStavanja Fond nije bio znacajno izloZen cjenovnom riziku.
Fond je izloZen riziku promjene cijena ulaganjem u udjele u drugim investicijskim fondovima. Povecanje ili

smanjenje vrijednosti udjela drugih investicijskih fondova od 5% bi dovelo do poveéanja ili smanjenja rezultata
za 113 tisu¢a kuna (2016.: 36 tisu¢a kuna).

Drustvo upravlja navedenim rizikom diversifikacijom ulaganja, postavljanjem i pracenjem limita definiranih
sukladno investicijskoj strategiji ulaganja te mjerenjem izloZenosti i osjetljivosti promjenama trziSnih faktora.
Takoder, Drustvo prati volatilnost povrata Fonda (eng. Volatility).
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku da u danom trenutku ne mozZe pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava. U tom slu€aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao
dovoljna sredstva za ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trziStu kapitala u tom trenutku
bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi doti€nu imovinu morao prisilno likvidirati.
Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna¢ajnijem padu trziSne cijene doti¢ne imovine, ¢ime bi
vrijednost pozicija koje se na taj nacin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti, $to bi pak moglo ugroziti
interese vlasnika udjela u Fondu.

Internim aktima DruStva propisane su procedure upravljanja dnevnom likvidnoséu Fonda, kojima se osigurava
adekvatna alokacija likvidnih sredstava. Dnevne potrebe za likvidno§¢u Fonda odredene su predvidivim
obvezama koje proizlaze iz aktivhog upravljanja imovinom (kupnje i prodaje imovine, oro€enja i sl.), te
nepredvidivim obvezama koje proizlaze iz izdavanja i otkupa udjela imatelja udjela u Fondu. Upravo je ta
nepredvidiva komponenta obveza elementarni Cinitelj rizika likvidnosti kojemu je Fond u danom trenutku
izloZen.

U kontekstu rizika likvidnosti, primarni neZeljeni slu¢ajni dogadaj bio bi preveliki odljev imovine uslijed otkupa
udjela, zbog €ega bi se Fond naSao u situaciji da likvidna sredstva mora osigurati prodajom imovine na trzistu
kapitala. Sekundarni nezeljeni slu¢ajni dogadaj bio bi nedovoljna likvidnost u razdoblju kada Fond mora
namaci likvidna sredstva prodajom imovine. Rizik likvidnosti bi se za Fond materijalizirao u slu€aju kada bi se
ta dva moguc¢a dogadaja poklopila, pri Cemu bi doslo do realizacije odredene razine gubitka.

Drustvo na mjesec€noj razini procjenjuje rizik likvidnosti Fonda raCunanjem broja dana koji su potrebni za
unovéenje 25%, 50% i 75% neto imovine Fonda, te stavljanjem tog broja dana u odnos s procjenom rizika
isplata udjela u Fondu od strane ulagatelja.

Zbog kratkoro€ne prirode obveza analiza nediskontiranih nov&anih tijekova financijskih obveza se ne
prikazuje.

Sve financijske obveze (sve su nekamatonosne pa su o€ekivani odljevi jednaki nominalnom iznosu) na dan
31. prosinca 2017. u iznosu od 3.106 tisu¢a kuna (2016.: 59 tisu¢a kuna) moraju se podmiriti u roku kracem
od mjesec dana. Neto imovina vlasnika udjela u iznosu od 47.536 tisu¢a kuna (2016.: 53.248 tisu¢a kuna)
nema ugovoreno dospijece.

Fond ulaze samo u financijsku imovinu koja je klasificirana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koja
je po svojoj ro¢nosti kratkoro¢na te ulazi u razred dospijeca do mjesec dana. Ostala imovina (novac i novcani
ekvivalenti te potrazivanja) takoder je po svojoj rocnosti kratkoro¢na s dospije¢em do mjesec dana.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani
¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izlozen riziku financijskih gubitaka ako druga
strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Politika Fonda vezano za rizik druge ugovorne strane je smanjivanje izlozenosti prema stranama s pove¢anim
rizikom nepla¢anja odnosno poslovanje s drugim ugovornim stranama koje zadovoljavaju postavljene
kreditne standarde. Svaka nova druga ugovorna strana i predloZeni limit trgovanja moraju biti odobreni od
strane Uprave. Upravitelj rizicima periodicki provodi kreditnu analizu svake druge ugovorne strane i
preporucuje Upravi provodenje azuriranja liste odobrenih drugih ugovornih strana. Upravitelj rizicima obavlja
dnevno pracenje izloZenosti druge ugovorne strane i rizika namire svake druge ugovorne strane.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu je znacajna te se poku$ava umaniiti diverzifikacijom, te pracenjem
kreditnog poloZaja izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim praéenjem trZiSta vodec¢i rauna o
zakonskim limitima drZzanja pojedinih financijskih instrumenata.

Fond je izlozen kreditnom riziku kroz ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire, novac i nov€ane ekvivalente te
ostalu imovinu. Na dan 31. prosinca 2017. godine i na dan 31. prosinca 2016. godine knjigovodstveni iznos
navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu izlozenost kreditnom riziku. Sljedeca tablica prikazuje
duznicke vrijednosne papire, novac i nov€ane ekvivalente te ostalu imovinu kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca 2017. 31. prosinca 2016.

godine godine

tisuce kuna tisuce kuna

Novac i novCani ekvivalenti 3.034 46

Flna}r_]c_;uska_ imovina po fer vrijednosti kroz racun 41.703 52 541
dobiti i gubitka

PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 3.020 -

Ostala imovina 629 -

48.386 52.587

Na 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine Fond nema dospjele nenaplacene imovine niti imovine €ija
je vrijednost umanjena.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

17 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)
Upravitelj rizika analizira koncentraciju duznickih vrijednosnica na temelju ugovornih strana i prema
zemljopisnom polozaju.

Sljedec¢a tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po
industrijama (distribucija po industrijama prikazana je prema GICS Kklasifikaciji, Global Industry Standard
Classification) i predstavlja maksimalni raCunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum bilance da
komitenti u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorne obveze:

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2017.godine  2017.godine  2016. godine 2016. godine
tisuée kuna % tisuée kuna %
Novac i novcani ekvivalenti —
. - 3.034 6,27 46 0,09
financije
riZIi|3(uzn|cke vrijednosnice — drZzavni 41703 86.19 45 506 86.53
Duznicke vrijednosnice — energija - - 7.035 13,38
Potrazivanja s osnove prodaje 3.020 6.24 ) i
vrijednosnih papira ) ’
Ostala imovina 629 1,30 - -
48.386 100,00 52.587 100,00

Slijede koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po zemlji izdavatelja.

31. prosinca  31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca
2017. godine 2017.godine 2016.godine 2016. godine

tisuce kuna % tisuée kuna %

Republika Hrvatska 46.506 96,11 52.587 100,00
Sjedinjene Americ¢ke Drzave 1.880 3,89 - -
48.386 100,00 52.587 100,00
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31. 31. 31. 31.

prosinca prosinca prosinca prosinca

2017. 2017. 2016. 2016.

godine godine godine godine

Rejting tisuce kuna % tisuée kuna %

Novac i novéani ekvivalenti Bez rejtinga 3.034 6,27 46 0,09

Duznicke vrijednosnice BB 40.452 83,60 52.541 99,91

AA+ 1.251 2,59 - -

Potrazivanja s osnove Bez rejtinga 3.020 6,24 - -
prodaje vrijednosnih papira

Ostala imovina AA+ 629 1,30 - -

48.386 100,00 52.587 100,00

Na dan 31. prosinca 2017. godine kreditni rejting Republike Hrvatske prema S&P je BB (2016.: BB).

Na dan 31. prosinca 2017. godine kreditni rejting Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava prema S&P je AA+ (2016:

AA+).

Netiranje financijske imovine i obveza

Financijska imovina i obveze nisu netirane u izvjeStaju o financijskom polozaju.

Na 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine Fond nije drZzao ugovore s pravom ponovne prodaje
i reotkupa i nije imao derivativne financijske imovine.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik specificnih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio portfelj od valutnog rizika i podmirio transakcije
u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke o razmjeni razli€itih valuta
po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduci datum.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno$¢u trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane
valute povezane s ugovorenim iznosima. Trzisni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena te€aja strane
valute. Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izlozeno$¢u prema suprotnoj strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranim nominalnim iznosima, utjecu na
fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Na dan 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine nije bilo otvorenih terminskih ugovora.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
oStecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaiji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su
iz njega isklju€eni kreditni, trzisni i rizik likvidnosti.

Upravljanje neto imovinom

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom Fond bi trebao odrzavati
minimalni iznos neto imovine od 5 milijuna kuna. Naime, ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine UCITS
fonda s javnom ponudom padne ispod 5 milijuna kuna tijekom 3 uzastopna kalendarska mjeseca, a nije
zapocet postupak pripajanja toga UCITS fonda nekom drugom UCITS fondu, Fond se treba likvidirati. Fond
ne podlijeze drugim vanjskim kapitalnim zahtjevima.

Ciljevi Fonda u upravljanju neto imovinom su osiguravanje stabilne baze kako bi se povecao povrat svim
investitorima i upravljanje rizikom likvidnosti koji proizlazi iz otkupa.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na
cijenama dobivenim izravno s burza na kojima se trguje ili od brokera. Za sve ostale financijske instrumente,
Fond utvrduje fer vrijednost koriStenjem drugih metoda vrednovanja.

Za financijske instrumente kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje
objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Fond mijeri fer vrijednost pomocu sljedece hijerarhije fer vrijednosti koja odrazava znacaj inputa koriStenih u

mjerenju.

Razina 1: Kotirane trZiSne cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identicni instrument.

Razina 2: Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

Ova kategorija ukljuuje instrumente vrednovane pomocu: kotirane trziSne cijene na aktivnim
trzistima za sli€ne instrumente; navedene cijene istih ili slicnih instrumenata na trZistima koja se
smatraju manje od aktivnih; ili druge tehnike vrednovanja u kojima su svi znacajni inputi izravno ili
neizravno vidljivi iz trziSnih podataka.

Razina 3: Inputi koji nisu vidljivi.

Ova kategorija uklju€uje sve instrumente za koje tehnika vrednovanja uklju€uje inpute koji se ne
temelje na vidljivim podacima koji mogu imati zna€ajan uc€inak na vrijednosti instrumenta. Tehnike
vrednovanja uklju€uju neto sadasnju vrijednost i modele diskontiranog nov€anog tijeka, usporedbe
sa sli¢nim instrumentima za koje postoje vidljive trziSne cijene i drugi modeli procjene vrijednosti.
Pretpostavke i inputi koji se koriste u tehnikama procjene uklju€uju bezrizi¢ne i referentne kamatne
stope, kreditne marze i druge premije koriStene u procjeni diskontnih stopa i cijena obveznica i
dionica, devizne teCajeve, dionicke indekse, EBITDA multiple i multiple prihoda i oCekivana
volatilnosti i korelacije cijena.

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

2017. godina
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
tisuce kuna tisuée kuna tisuce kuna tisuce kuna
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Domace drzavne obveznice 40.451 1 - 40.452
Inozemne drZzavne obveznice 1.251 - - 1.251
Udjeli UCITS fondova 2.256 - - 2.256
43.958 1 - 43.959
2016. godina
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Domace drzavne obveznice 52.540 1 - 52.541
Udjeli UCITS fondova 720 - - 720
53.260 1 - 53.261
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)
Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2017. financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka rasporedena u
Razinu 2 ukljucivala je drzavne obveznice koje su dospije¢a do 397 dana te se njihova fer vrijednost temelii
na metodi amortiziranog troSka primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do dospije¢a istog
izdavatelja s istim rokom dospijeca.

Tijekom izvjeStajnog razdoblja zavrSenog 31. prosinca 2017. godine, nije bilo prelazaka izmedu razine 1 i
razine 2 mjerenja fer vrijednosti.

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti ukljuCuju kratkoro€nu financijsku imovinu i obveze
¢ija neto knjigovodstvena vrijednost zbog kratkoro€ne prirode tih financijskih instrumenata priblizno
predstavlja fer vrijednost te je odredena na temelju razine 2.

Transakcije s povezanim stranama

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana
osoba s Drustvom za upravljanje, vlasnikom - VUB Asset Management, registriran u Bratislavi, Republika
Slovacka, te krajnjim mati¢nim druStvom vlasnika - Intesa Sanpaolo S.p.A., banka registrirana u Italiji,
skrbni¢kom bankom, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave DruStva za upravljanje (zajedno ,klju¢no
rukovodstvo Drustva za upravljanje”), drustva i fondovi kontrolirani ili zajednicki kontrolirani i pod znac¢ajnim
utjecajem od strane krajnjeg vlasnika drusStva za upravljanje i ostalim klju¢nim vlasnicima, ¢lanovima uze
obitelji klju€nog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem
¢lanova Uprave i ¢lanova njihovih uZih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto Drustvo
za upravljanje.

a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obavljao transakcije s Privrednom banka Zagreb d.d. i ostalim ¢lanicama PBZ Grupe. PBZ d.d. pruza
Fondu uslugu skrbnic¢ke banke kako je prikazano u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti te BiljeSci 8.

Fond drzi sredstva na ziro racunu i depozitima kod PBZ d.d.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, Fond je imao 2.689,13 (2016.: 757,94) udjela u PBZ Dollar fondu
vrijednosti 2.256 tisu¢a kuna (2016.: 720 tisu¢a kuna).

Na dan 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine PBZ d.d. nije imala udjele u Fondu.

Na dan 31. prosinca 2017. godine i 31. prosinca 2016. godine kljuéno rukovodstvo DruStva za upravljanje nije
imalo udjela u Fondu.
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Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

19 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Imovina Obveze Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2017. godine 2016. godine 2017. godine 2016. godine
tisuée kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Kljuéno rukovodstvo - - - -
Banka skrbnik —
Privredna banka Zagreb 6.054 46 3.036 5
d.d.
Drustvo za upravljanje -
PBZ Invest d.o.o. i i 40 46
PBZ Dollar fond 2.256 720 - -
8.310 766 3.076 51
Prihodi za Pr|ho.d| ‘a Rashodi za Rasho.d| za
. - razdoblje od . . razdoblje od
godinu koja . godinu koja .
< 31. listopada = 31. listopada
zavrSava 31. zavrSava 31.
rosinca 2017 do 31. rosinca 2017 do 31.
P ' prosinca P " prosinca 2016.
2016.
tisuée kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Banka skrbnik —
Privredna banka Zagreb - - 50 193
d.d.
Drustvo za upravljanje -
PBZ Invest d.o.0. i i 500 a1
PBZ Dollar fond - 45 246 -
- 45 796 284

43 PBZ Dollar Bond fond 2



20

PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Dodatne biljeSke uz financijske izvjeStaje

Radi uskladivanja s odredbama Zakona o investicijskim fondovima ¢1.175., st.1., toCka 5., u nastavku, kao
dopunu financijskom izvjeStaju za 2017. godinu za PBZ Dollar Bond fond 2 navodimo slijede¢i podatak:

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond
obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Vrijednost transakcija Proviziia plac .
obavljenih putem pravnih rowéua P acen?j pravnoj
Pravne osobe za posredovanje osoba za posredovanje __0sobi za posredovanje
- Pl . . iskazana kao postotak ukupne
u trgovanju financijskim (0]]5) Drzava iskazana kao postotak od vrilednost transakaiia
instrumentima ukupne vrijednosti svih obavjl'enih osredstvorjn te
transakcija fonda u teku¢em ! p b
razdoblju pravne osobe
Raiffeisen Bank International AG AT 24.67% 0,00%

Politika primitaka

PBZ Invest je uspostavio i provodi politiku primitaka, koja se, uzimajuci u obzir veli€inu, unutarnju organizaciju
te sloZzenost poslovanja PBZ Investa, provodi se u skladu sa sljede¢im nacelima:

Temeljna nacela

Politikom primitaka prvenstveno se uzimaju u obzir naela primitaka navedena u €lanku 60. Zakona. Stoga
su neka od glavnih temeljnih nacela politike primitaka kako slijedi:

- Politika dosljedno odrazava i promiCe uc€inkovito upravljanje rizicima;

- Politikom se ne poti¢e poduzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi€nosti, pravilima ili prospektima
UCITS fondova kojima Drustvo upravlja te Politika ne dovodi u pitanje obvezu DruStva da postupa u najboljem
interesu UCITS fondova kojima upravlja;

- Politika je uskladena s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima drustva za upravljanje,
UCITS fondova kojima upravlja i ulagatelja te ukljuuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa;

- Nadzorni odbor DruStva donosi i nadzire implementaciju temeljnih nacela politike primitaka, koja nacela je
duzan najmanje jednom godiSnje preispitati.

Primjena nacela proporcionalnosti

Prethodno provevsi postupak samoprocjene svojstava DrusStva, Drustvo je usvojilo i primjenjuje Politiku uz
primjenu nacela proporcionalnosti, odnosno u skladu sa svojim svojstvima, veli¢inom i veli¢inom UCITS

fondova pod upravljanjem Drustva, unutarnjom organizacijom, prirodom, opsegom i sloZzenoS¢u aktivnosti
koje provodi.
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PBZ Dollar Bond fond 2 — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Dodatne biljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Politika primitaka (nastavak)

Struktura primitaka
Primitci koje Drustvo isplac¢uje obuhvaéaju fiksne i varijabilne komponente primitka.

Fiksna se komponenta definira na temelju ugovornog odnosa, uloge, dodijeljenih odgovornosti te specificnog
iskustva i stru¢nosti koju je stekao zaposlenik. Varijabilni primici su povezani s uspjesnosti zaposlenika te su
uskladeni s postignutim godisSnjim rezultatima i preuzetim rizicima. Fiksni i varijabilni primici su primjereno
uravnoteZeni. Fiksni dio primitaka predstavljati dovoljno visok udio u ukupnim primicima. Dio varijabilnog
primitka isplacuje se u udjelima UCITS fondova. Dio varijabilnog primitka daje se s odgodom tijekom razdoblja
koje odgovara razdoblju preporu¢enog drzanja udjela ulagatelja u relevantnom UCITS fondu. Varijabilni
primici se ne isplac¢uju odnosno ne daju preko subjekata ili uz pomoé¢ metoda koji omogucavaju ili olakSavaju
izbjegavanje zahtjeva predvidenih u Zakonu.

Naknadno smanjenje primitaka

U slu€aju znatnog naruSavanja uspjesSnosti ili ostvarenja gubitka DruStva ifili UCITS fondova pod
upravljanjem, ukupni varijabilni primici se umanjuju, pri ¢emu se u obzir uzimaju sljedec¢i oblici smanjenja
primitaka:

- smanjenje primitaka teku¢e poslovne godine;
- smanjenje odgodenih, neisplacenih primitaka (aktiviranjem odredbi o malusu); i

- naknadno smanjenje vec isplacenih primitaka (aktiviranjem odredbi o povratu primitaka).

Pregled primitaka

Sukladno ¢&lanku 205. Zakona Drustvo za upravljanje duzno je objaviti ukupan iznos varijabilnih i fiksnih
primitaka za sve radnike DrusStva te podatak o ukupnim primicima ras¢lanjen na kategorije radnika prema
¢lanku 59. stavku 2. i 3. Zakona. Slijedom navedenoga, tijekom 2017. godine Drustvo za upravljanje isplatilo
je 6.543 tisuce kuna s osnove fiksnih primitaka, te nula kuna s osnove varijabilnih primitaka. Navedeni podatak
odnosi se na 18 radnika DruStva za upravljanje koji su korisnici navedenih primitaka. Pri tome 2.504 tisuc¢a
kuna fiksnih primitaka odnosi se na viSe rukovodstvo, 382 tisu¢e kuna fiksnih primitaka odnosi se na osobe
koje preuzimaiju rizik, te 3.657 tisuce kuna fiksnih primitaka odnosi se na ostale funkcije.

Transakcije financiranja vrijednosnih papira

Sukladno €lanku 13. Uredbe (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o
transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012 (dalje: Uredba) koji se primjenjuje od 13.01.2017., druStva za upravljanje UCITS fondovima duzna
su u svojim polugodisnjim i godiSnjim izvjeStajima izvjeStavati ulagatelje o uporabi transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa.

Tijekom 2017. godine Dollar Bond fond 2 nije imao transakcija financiranja vrijednosnih papira ili ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa.
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (UCITS)

Obrazac ISD
Naziv UCITS fonda: PBZ Dollar Bond fond 2
OIB UCITS fonda: 19371237142
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2017.-31.12.2017.

(u HRK)
Pozicija Ozn.a!(.a Isto razdoblj(.e Tekuce razdoblje
pozicije prethodne godine

38 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 4.628,09 990,33
39 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 0,00 750.637,84
40 Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
(AOP 38 — AOP39) 40 4.628,09 -749.647,51
41 Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 41 159.008,86 691.687,92
42..P02|t|vr.1e tecajne razlike financijskih instrumenata po fer 42 2.198.258,29 1.784.008,36
vrijednosti
43 Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 43 882.246,85 694.056,69
44"Negat|\{ne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer a4 0,00 7.717.394,75
vrijednosti
45 Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
(AOP 41 + AOP 42 — AOP43 — AOP 44) 45 1.475.020,30 -5.935.755,16
46 Prihodi od kamata 46 497.585,60 2.753.331,61
47 Ostale pozitivne tecajne razlike 47 553.271,73 457.000,75
48 Prihodi od dividendi 48 0,00 0,00
49 Ostali prihodi 49 8,35 52.219,13
50 Ukupno ostali poslovni prihodi (2 od AOP46 do AOP49) 50 1.050.865,68 3.262.551,49
51 Rashodi od kamata 51 0,00 0,00
52 Ostale negativne tecajne razlike 52 199.991,31 653.104,17
53 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 53 91.000,40 500.414,44
54 Naknada depozitaru 54 8.845,49 49.822,09
55 Transakcijski troskovi 55 0,64 0,00
56 Umanjenje imovine 56 0,00 0,00
57 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 57 13.372,33 41.897,68
58 Ukupno ostali rashodi (2 od AOP51 do AOP57) 58 313.210,17 1.245.238,38
59 Dobit ili gubitak (AOP40+ AOP45+ AOP50 — AOP58) 59 2.217.303,90 -4.668.089,56
60 Ne_realmranl dobici/gubici financijske imovine raspolozive za 60 0,00 0,00
prodaju
61 Dobici/gubici od instrumenata zastite nov¢anog tijeka 61 0,00 0,00
62 Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 60 + AOP 61) 62 0,00 0,00
63 Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P62) 63 2.217.303,90 -4.668.089,56
64 Reklasifikacijske usklade 64 0,00 0,00
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o financijskom polozaju

Naziv UCITS fonda: PBZ Dollar Bond fond 2
OIB UCITS fonda: 19371237142
Naziv drustva za upravljanje: PBZ Invest d.o.o.

Obrazac IFP

(u HRK)

31.12. Na izvjestajni
Pozicija Ozn_a_lfa prethodne datum tekuceg
pozicije godine razdoblja
1 Novcana sredstva 01 46.194,05 3.034.182,94
2 Depoziti kod kreditnih institucija 02 0,00 0,00
IO3;”3ir;{epo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih 03 0,00 0,00
4  Prenosivi vrijednosni papiri: (3 AOP5+A0OP10) 04 52.541.267,91 41.703.528,83
5  koji se vrednuju po fer vrijednosti (¥ od AOP6 do AOP9) 05 52.541.267,91 41.703.528,83
6 a) kojima se trguje na uredenom trzistu 06 52.541.267,91 41.703.528,83
7 b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 07 0,00 0,00
8 ¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 08 0,00 0,00
9 d) neuvrsteni 09 0,00 0,00
10 - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 0,00 0,00
11 Instrumenti trzista novca 11 0,00 0,00
12 Udjeli UCITS fondova 12 720.216,65 2.255.685,67
13 Izvedenice 13 0,00 0,00
14 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
15 Ostala imovina 15 0,00 3.648.721,16
(;?QOE:E:S:;T:(‘;I::+AOP4+AOP11+AOP12+A0P13+A0P14+A0P15) 16 53.307.678,61 50.642.118,60
17 lzvanbilan¢na evidencija aktiva 17 0,00 0,00
18 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 3.032.486,32
19 Ostale financijske obveze 19 0,00 0,00
20 Financijske obveze ( AOP18+AOP19) 20 0,00 3.032.486,32
21 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 46.185,22 40.097,64
22 Obveze prema depozitaru 22 4.493,74 4.039,84
23 Obveze s osnove dozvoljenih troskova UCITS fonda 23 8.513,48 29.483,35
24 Obveze prema imateljima udjela 24 0,00 0,00
25 Ostale obveze UCITS fonda 25 0,00 0,00
26 Ostale obveze (2 od AOP21 do AOP25) 26 59.192,44 73.620,83
27 Ukupno obveze UCITS fonda (AOP20+A0OP26) 27 59.192,44 3.106.107,15
28 Neto imovina UCITS fonda (AOP16-A0OP27) 28 53.248.486,17 47.536.011,45
29 Broj izdanih udjela 29 74.762,3831 73.263,4012
30 Cijena udjela UCITS fonda (AOP28/AOP29) 30 712,2363 648,8371
31 lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 31 51.031.182,27 49.986.797,11
32 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 32 2.217.303,90 -4.668.089,56
33 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 33 0,00 2.217.303,90
34 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 34 0,00 0,00
35 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 35 0,00 0,00
36 Ukupno obveze prema izvorima imovine (2 od AOP31 do AOP35) 36 53.248.486,17 47.536.011,45
37 lzvanbilancna evidencija pasiva 37 0,00 0,00
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o novéanom tijeku (indirektna metoda) (UCITS)
Naziv UCITS fonda: PBZ Dollar Bond fond 2

OIB UCITS fonda: 19371237142

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2017.-31.12.2017.

Obrazac INTi

(u HRK)

Pozicija Ozn.allfa Isto razdoblj? Tekuce razdoblje
pozicije prethodne godine

94 Dobit ili gubitak 94 2.217.303,90 -4.668.089,56
95 Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike 95 -2.198.258,29 5.933.386,39
96 Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 96 0,00 0,00
97 Prihodi od kamata 97 -497.585,60 -2.753.331,61
98 Rashodi od kamata 98 0,00 0,00
99 Prihodi od dividendi 99 0,00 0,00
100 Umanjenje financijske imovine 100 0,00 0,00
101 Povecanje (§manjenje) ulaganja u prenosive 101 -49.883.987,98 5.017.514,03
vrijednosne papire
102 Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZista 102 0,00 0,00
novca
103 Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS 103 681.652,69 1.782.564,85
fondova
104 Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 104 0,00 0,00
105 Primici od kamata 105 0,00 2.887.266,10
106 Izdaci od kamata 106 0,00 0,00
107 Primici od dividendi 107 0,00 0,00
108 Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 108 0,00 0,00
109 Povecanje (smanjenje) ostale imovine 109 0,00 -3.648.721,16
1_10 Pc.)_veca_nje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 110 0,00 3.032.486,32
financijske instrumente
111 Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 111 0,00 0,00
112 Po.ve.car.ue (smzjmjenje) obveza prema drustvu za 112 50.678,96 6.541,48
upravljanje i depozitaru
ll?f PoveFanJe (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 113 8.513 48 20.969,87
aktivnosti
114 Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti (£ od AOP94 do 114 -50.984.988,22 4.032.374,05
AOP113)
115 Primici od izdavanja udjela 115 51.038.923,76 0,00
116 Izdaci od otkupa udjela 116 -7.741,49 -1.044.385,16
117 Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 117 0,00 0,00
118 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 118 0,00 0,00
119 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 119 0,00 0,00
120 Novcani tijek iz financijskih aktivnosti (2 od AOP115
do AOP119) 120 51.031.182,27 1.044.385,16
121 Neto povecanje (smanjenje) novca (AOP114+
AOP120) 121 46.194,05 2.987.988,89
122 Novac na pocetku razdoblja 122 0,00 46.194,05
123 Novac na kraju razdoblja (AOP121+A0P122) 123 46.194,05 3.034.182,94
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac IPNI
lzvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Naziv UCITS fonda: PBZ Dollar Bond fond 2
OIB UCITS fonda: 19371237142
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2017.-31.12.2017.

(u HRK)
Pozicija Ozn.a!(_a B raZdOblj? Tekuée razdoblje
pozicije prethodne godine

124 Dobit ili gubitak 124 2.217.303,90 -4.668.089,56
125 Ostala sveobuhvatna dobit 125 0,00 0,00
126 Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda
(sveobuhvatna dobit) (AOP124 + AOP125) 126 2.217.303,90 4.668.089,56
127 Primici od izdanih udjela UCITS fonda 127 51.038.923,76 0,00
128 Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 128 -7.741,49 -1.044.385,16
129 Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s udjelima UCITS
fonda (AOP127 + AOP128) 129 51.031.182,27 -1.044.385,16
130 Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda 130 53.248.486,17 -5.712.474,72

(AOP126+A0P129)
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

Naziv UCITS fonda: PBZ Dollar Bond fond 2

OIB UCITS fonda: 19371237142

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2017.-31.12.2017.

Obrazac IPPF

fonda

(u HRK)
Pozicija Oznaka Tekuce 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

pozicije razdoblje Prethodne Prethodne Prethodne Prethodne

godine (n) godine (n-1) godine (n-2) godine (n-3)
Neto imovina UCITS fonda 131 47.536.011,45 53.248.486,17 0,00 0,00 0,00
Broj udjela UCITS fonda 132 73.263,4012 74.762,3831 0,00 0,00 0,00
Cijena udjela UCITS fonda 133 648,8371 712,2363 0,00 0,00 0,00

Tekuce Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna

razdoblje godina (n) godina (n-1) godina (n-2) godina (n-3)
Broj udjela UCITS fonda na pocetku 134 74.762,3831 0,0000 0,00 0,00 0,00

razdoblja

Broj izdanih udjela UCITS fonda 135 0,0000 74.773,7931 0,00 0,00 0,00
Broj otkupljenih udjela UCITS fonda 136 1.498,9819 11,4100 0,00 0,00 0,00
Broj udjela UCITS fonda na kraju razdoblja 137 73.263,4012 74.762,3831 0,00 0,00 0,00
Pokazatelj ukupnih troskova 138 1,1900% 0,2100% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Isplacena dobit po udjelu 139 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Najniza cijena udjela UCITS fonda 140 635,6340 673,1874 0,00 0,00 0,00
Najvisa cijena udjela UCITS fonda 141 723,1428 718,3904 0,00 0,00 0,00
:)?Z':a vrijednost neto imovine UCITS 142 54.062.842,61 | 53.708.577,27 0,00 0,00 0,00
Najniza vrijednost neto imovine UCITS 143 | 46.679.830,93 | 50.329.096,78 0,00 0,00 0,00
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac IVIF
lzvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda
Naziv UCITS fonda: PBZ Dollar Bond fond 2
OIB UCITS fonda: 19371237142
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2017. - 31.12.2017.
(u HRK)
Metoda Pravilnik o vrednovanju Zadnji dan % NAV Na izvjestajni % NAV
vrednovanja imovine UCITS fonda prethodne datum tekuceg
poslovne razdoblja
godine
Fer Financijska 1. razina ¢lanak 7. stavak 1. i ¢lanak
vrijednost imovina (MSF113) 9. stavak 1.; ¢lanak 8. 52.539.124,36 0,9867 41.702.479,96 0,8773
stavak 1. tocka a)
¢lanak 7. stavak 1. i ¢lanak
9. stavak 1.; ¢lanak 8. 0,00 0,0000 0,00 0,0000
stavak 1. tocka b)
¢lanak 7. stavak 2.; ¢lanak
8. stavak 1. tocke a) i b) 0,00 0,0000 0,00 0,0000
¢lanak 7. stavak 3.,4.1 5. 2.143,55 0,0000 1.048,87 0,0000
2. razina ¢lanak 7. stavak 5. i 6.
(MSFI 13) 720.216,65 0,0135 2.255.685,67 0,0474
¢lanak 9. stavak 2.,3.i 5. 0,00 0,0000 0,00 0,0000
cIanavk 11.; ¢lanak 8. stavak 0,00 0,0000 0,00 0,0000
1. tocka c)
3. razina ¢lanak 9. stavak 5.
(MSFI 13) 0,00 0,0000 0,00 0,0000
clanavk 11.; ¢lanak 8. stavak 0,00 0,0000 0,00 0,0000
1. tocka c)
Financijske 1. razina ¢lanak 7. i ¢lanak 9. 0,00 0,0000 0,00 0,0000
obveze
2. razina ¢lanak 9. 0,00 0,0000 0,00 0,0000
3.razina ¢lanak 11.i ¢lanak 9. 0,00 0,0000 0,00 0,0000
Amortvmram Imovina ¢lanak 12. i ¢lanak 14. 46.194,05 0,0009 6.682.904,10 0,1406
troSak
Obveze Clanak 12. i ¢lanak 14. 59.192,44 0,0011 3.106.107,15 0,0653
Trosak Imovina ¢lanak 13. stavak 9. 0,00 0,0000 0,00 0,0000
nabave
- 0,00 0,0000 0,00 0,0000
Obveze - 0,00 0,0000 0,00 0,0000
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u 000 kn
Netiranje o Netiranje
Prema G R Netiranje . ..
L - nerealiziranih i o ostalih ZaokruZivanje Prema MSFI .
Pozicija Pravilniku 2017. e . . nerealiziranih e K Naziv
X realiziranih dobitaka i o . tecajnih 2017. godina
godina . tecajnih razlika ’
gubitaka razlika

38 Realizirani dobici od financijskih 1 1

instrumenata

?9 Realizirani gubici od financijskih 751 751

instrumenata

40 Neto realizirani dobici (gubici) od

. PP -750

financijskih instrumenata

.41 Nerealizirani dobici od financijskih 692 692

instrumenata

42 Pozitivne tecajne rafllke fmz?ncusklh 1.784 1.784

instrumenata po fer vrijednosti

.43 Nerealizirani gubici od financijskih -694 694

instrumenata

.44 Negativne tecajne r?zllke flr?ancusklh 7717 7717

instrumenata po fer vrijednosti

45 Neto nerealizirani dobici (gubici) od

. g -5.935

financijskih instrumenata
Neto gubici od financijske imovine po fer vrijednosti

752 >-933 (6.685) kroz racun dobiti i gubitka

46 Prihodi od kamata 2.753 2.753 | Prihod od kamata
Neto gubici od tecajnih razlika pri preracunavanju

47 Ostale pozitivne tecajne razlike 457 -653 (196) | monetarne imovine i obveza denominiranih u
stranim valutama

49 Ostali prihodi 52 52 | Ostali prihodi

50 Ukupno ostali poslovni prihodi 3.262 (4.076) | Neto gubitak od ulaganja

52 Ostale negativne tecajne razlike -653 653

53 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za . . -

L -500 (500) | Rashodis osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

upravljanje

54 Naknada depozitaru -50 (50) | Naknada Banci skrbniku

57 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda -42 (42) | Ostali poslovni rashodi

58 Ukupno ostali rashodi -1.245 (592) | Troskovi poslovanja

59 Dobit ili gubitak -4.668 (4.668) | Smanjenje neto imovine imateljima udjela

62 Ostala sveobuhvatna dobit - - | Ostala sveobuhvatna dobit

63 Ukupna sveobuhvatna dobit -4.668 (4.668) | Ukupni sveobuhvatni gubitak za godinu
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o financijskom poloZaju

u 000 kn

Reklasifikacija udjela

Prema UCITS fondova u P Prema MSFI
- Lo . .. . . Reklasifikacija ostale . .
Pozicija Pravilniku 31. financijsku imovinu po imovine 31. prosinca Naziv
prosinca 2017. fer vrijednosti kroz 2017.
racun dobiti | gubitka
1 Novc¢ana sredstva 3.034 3.034 | Novac i novcani ekvivalenti
4  Prenosivi vrijednosni papiri 41.703 2.256 43.959 Flna_n_c_uska _|movma po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka

12 Udjeli UCITS fondova 2.256 -2.256
15 Ostala imovina 3.649 -629 3.020 | PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira

629 629 | Ostala imovina
16 Ukupnaimovina 50.642 50.642 | Ukupna imovina
.18 Obveze s osnove ulaganja u financijske 3.032 3.032 | Obveze s osnove kupnje vrijednosnih papira
instrumente
20 Financijske obveze 3.032
21 Obveze prema drustvu za upravljanje 40 40 | Obveze prema Drustvu za upravljanje
22 Obveze prema depozitaru 4 4 | Obveze prema Banci skrbniku
23 Obveze s osnove dozvoljenih troskova UCITS 30 30 | Ostale obveze
fonda
26 Ostale obveze 74
27 Ukupno obveze UCITS fonda 3.106 3.106 | Ukupne obveze
28 Neto imovina fonda UCITS fonda 47.536 47.536 | Neto imovina pripisana imateljima udjela
31 lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 49.987 49.987 | lzdani / povuéeni udjeli
32 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine -4.668 (4.668) _Smanj(_e_nje ne'Fo imovine Fonda pripisane

imateljima udjela

33 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 2.217 2.217 | ZadrZana dobit prethodnog razdoblja
36 Ukupno obveze prema izvorima imovine 47.536 47.536 | Neto imovina pripisana imateljima udjela
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lzvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) u 000 kn
Prema Reklasifikacija
- . ulaganja u Reklasifikacija T Prema MSFI .
Pozicija Pravilniku . . Zaokruzivanje . Naziv
. UCITS ostale imovine 2017. godine
2017. godine
fondove
94 Dobit ili gubitak -4.668 (4.668) | Smanjenje neto imovine pripisane imateljima udjela
95VN.ereaI|2|.rane pozitivne I negativne 5.933 5.933 | Nerealizirane tecajne razlike
tecajne razlike
97 Prihodi od kamata -2.753 (2.753) | Prihod od kamata
101 Poyecan_J.e (smanjenje)_ ulaganjau 5018 1,782 1 3935 Snjanjenje_f_lnancuske imovine po fer vrijednosti kroz
prenosive vrijednosne papire rac¢un dobiti i gubitka
103 Povecanje (smanjenje) ulaganja u
udjele UCITS fondova 1.782 1.782
105 Primici od kamata 2.887 2.887 | Primici od kamata
109 Povecanje (smanjenje) ostale imovine -3.649 629 (3.020) E:;)/ier;anje potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih
-629 (629) | Povecanje ostale imovine
110 Povecanjel(sme?njenj.(.e) ob.veze > 3.032 3.032 | Povedanje obveza s osnove kupnje vrijednosnih papira
osnove ulaganja u financijske instrumente
112 Povecanje (smanjenje) obveza prema 7 7) Smanjenje obveza prema Drustvu za upravljanje i
drustvu za upravljanje i depozitaru Banci skrbniku
113 Povecanje (smanjenje) ostalih obveza .. .
. . . . 21 1 22 | Povecanje ostalih obveza
iz poslovnih aktivnosti
114 Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti 4.032 4.032 | Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti
115 Primici od izdavanja udjela - - | Primici od izdavanja udjela
116 Izdaci od otkupa udjela -1.044 (1.044) | lzdaci od povlacenja udjela
120 Novcani tijek iz financijskih aktivnosti -1.044 (1.044) | Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti
121 Neto povecanje (smanjenje) novca 2.988 2.988 | Neto povecanje novca i novcanih ekvivalenata
122 Novac na pocetku razdoblja 46 46 | Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja
123 Novac na kraju razdoblja 3.034 3.034 | Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja
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